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| Data e local de realizacao

v Presencial, Sala da Presidéncia.

v Quarta-feira, 06 de agosto de 2025. 10h.

{ Quorum

José Antonio Coélho Cavalcanti — Presidente da PBPREV;

v

v Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo — Membro;
v" Paulo Wanderley Camara — Membro;
v
v

Luiz Carlos Janior — Membro;

Thiago Caminha Pessoa da Costa — Membro.

ORDEM DO DIA

v' 1 - Anadlise prévia fechamento carteira julho 2025;

v 2 — Consideracoes sobre reunido com Banco Caixa Economica Federal,

v' 3 — Demais assuntos de interesse.

Aos seis dias do més de agosto de

2025, as 10:00 horas, reuniram-se de forma

presencial, na sala da presidéncia, os membros do Comité de Investimentos da Paraiba

Previdéncia — PBPREV, para discutir, deliberar

ey

e aprovar os objetos da pauta citados acima,
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com registro da existéncia do quérum regimental exigido no Decreto Governamental
37.063/2016.

Presentes os membros José Antonio Coélho Cavalcanti, Frederico Augusto
Cavalcanti Bernardo, Paulo Wanderley Camara, Luiz Carlos JUnior, Thiago Caminha Pessoa
da Costa, o presidente da PBPREV Sr. José Antonio Coélho Cavalcanti, que deu inicio a
reunido, cumprimentou os presentes, fez a leitura da pauta e agradeceu a presenca de todos,
em seguida passou a palavra ao Sr. Thiago Caminha Pessoa da Costa, Gestor de

Investimentos e passou-se a discutir os assuntos constantes da respectiva convocagao.

1. Analise previa fechamento carteira julho 2025: A incerteza voltou a se
agravar no cenario macroecondmico global no més de julho, especialmente em fungao das

atualizagdes na politica tarifaria anunciadas pelo presidente americano Donald Trump.

Numa delas, no dia 9 de julho, Trump comunicou a decisao de impor tarifas de
50% sobre todas as exportacbes brasileiras. Embora ndo se tenha certeza sobre a
implementacdo oficial das taxas, os anuncios tém gerado reagdes antecipadas nas cadeias

produtivas e acentuado a imprevisibilidade do cenario comercial.

Além das taxas especificas, ha uma discussdo crescente sobre a ampliagao da tarifa
base aplicada pelos Estados Unidos as importagGes, atualmente em 10%. Para alguns
economistas, a escalda dessa taxa poderia servir como mecanismo de incentivo a

reindustrializagao dos Estados Unidos.

De forma geral, a mudanca na “tarifa basal” teria potencial de afetar de forma

estrutural o comércio internacional, ao criar barreiras permanentes a importagao.

Quando se fala das perspectivas para a economia dos Estados Unidos, estdo ainda
na mesa a manutencdo da atividade no patamar atual, uma desaceleragdo com risco de

recessao ou, alternativamente, a aceleragao mpderada do PIB, impulsionada pelo consumo.
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Este Ultimo cendrio, o de aceleracdo moderada, estd relacionado a politica
migratdria mais restritiva, que tem dificultado a substituicdo de mao de obra e incentivado a
retengdo de trabalhadores. Esse quadro pode sustentar a confiancga dos americanos,

desembocando em um maior consumo.

No contexto doméstico, a economia brasileira demonstra sinais de resiliéncia.
Dados de geracdo de empregos, como os do CAGED, apontam para um mercado de trabalho

ainda aquecido, com taxa de desemprego baixa.

Apesar da desaceleracdo gradual da atividade, impacto da politica monetaria
contracionista, com Selic a 15% ao ano, ndo ha evidéncias de retragao significativa na
economia. A inflagdo tem mostrado trajetéria de queda, favorecida pela valorizagéo do real

no primeiro semestre do ano e pela redugao dos pregos dos alimentos.

Especificamente no cdmbio, o real se manteve relativamente estavel frente ao

dolar no més, mesmo em um ambiente de volatilidade global.

Esse movimento reflete, em parte, o reposicionamento internacional de fluxos
financeiros diante da maior aversdo a riscos associados a paises com politicas comerciais mais
instaveis. O Brasil tem se beneficiado de sua postura mais previsivel e do seu perfil exportador

em commodities.

Caso o cendrio favoravel se mantenha, a expectativa € de que o Banco Central

possa iniciar um ciclo de redugao da taxa Selic no primeiro trimestre de 2026.

A intensidade e o calendario desse ciclo dependerdo, entre outros fatores, da

trajetéria do cambio e da evolugdo da inflagdo.

Os membros fizeram considerac6es importantes sobre estratégia de investimentos
e analise cendrio. Thiago Caminha fez consideragdes sobre estratégias de investimentos e

registrou informagOes oportunas sobre cenario doméstico e risco fiscal Brasil e mostrou em
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tela um resultado preliminar de rentabilidade da carteira algo préoximo a 0,79%. A

reuniao seguiu.

2. Consideracdes sobre reunido com Banco Caixa Economica Federal: Thiago
Caminha registrou que no dia 21/07/2025, os membros do Comité participaram de reunido
presencial com a Sra. Carla Lima, Gerente Executivo da Caixa, na qual foi apresentado fundos
selecionados de acordo com as perspectivas macroecondmicas e com o perfil de alocagao
do PBPREV. Os membros do Comité tiveram acesso ao material com antecedéncia e fizeram
consideracGes sobre os produtos, que apds a reunido foram encaminhados para a Consultoria de
investimentos, a LEMA, para analise e parecer.

Fundos apresentados:

CAIXA FI BRASIL REFERENCIADO DI — CNPJ: 03.737.206/0001-97
Fundo referenciado DI, com perfil conservador, composto por titulos publicos
federais (pré-fixados, pds fixados e indice de pregos) e ativos de crédito privado, classificados
como baixo risco de crédito (até o limite de 49%). Indicado para investidores que busquem
rentabilidade aderente ao CDI, com baixa volatilidade.
« Perfil de Risco: Conservador
« Liquidez: Didria
« Enquadramento Resolucdo 4.963/21: Art. 79, Inciso III, "a"

» Documentagao completa: BR REF DI - Documentos

CAIXA FI BRASIL MATRIZ RF — CNPJ: 23.215.008/0001-70

Fundo Renda Fixa CDI mais "completo" do nosso portfdlio para RPPS, composto
por titulos puiblicos federais, ativos de crédito privado classificados como baixo risco de crédito
(LF, CDB, Debéntures) e por usar também estratégias de "risco de mercado" - que buscam
identificar distorcGes de precificacdo, aberturas ou fechamentos nas taxas dos Titulos Publicos
Federais, na busca por retornos aderentes a variacao do CDI. Indicado para investidores que

buscam retornos superiores ao CDI, com baixa volatilidade.

o Perfil de Risco: Conservador

« Liquidez Diaria



« Enquadramento Resolucdo 4.963/21: Art. 79, Inciso III, "a"
« Documentacao completa: BR MATRIZ RF - Documentos

CAIXA EXPERT ABSOLUTE CRETA RF _CRED PRIV - CNPJ:

59.861.817/0001-05* **LANCAMENTO**
O CAIXA EXPERT ABSOLUTE CRETA RF CRED PRIV € um langamento no nosso

portfdlio para RPPS. A estratégia, em parceria com a Absolute, tem como objetivo a alocagao

em titulos de crédito privado de bancos e empresas sdlidas e bem avaliadas, de forma bastante
pulverizada, visando trazer retornos consistentes no segmento de renda fixa. O fundo tem
como objetivo retorno CDI+1,5% e tem como filosofia de investimentos a “gestdo ativa” da
carteira de crédito privado.

« Perfil de Risco: Moderado

« Enquadramento Resolucdo 4.963/21: Art. 79, Inciso V "b"

o Liquidez: D+24

« Documentacdo completa: CAIXA EXPERT ABSOLUTE CRETA RF CRED PRIV

*Fundo com menos de 12 meses de criagdo. Fundo “mae” com PL de R$ 1.9 bie

inicio em 28/10/2022.

Conforme solicitado, a LEMA enviou andlise comparativa entre os dois fundos
referenciados ao CDI indicados: Caixa FI Brasil Referenciado DI e Caixa FI Brasil Matriz RF. A
avaliagdo considera suas estratégias, composicdo, desempenho recente e aderéncia ao perfil dos
RPPS. Também incluimos uma comparagdo com os fundos que atualmente compdem a carteira da

entidade para fins de contextualizacao.

Em relacdo aos resultados observados no periodo analisado (01/08/2022 a 04/08/2025),
o fundo Caixa FI Brasil Referenciado DI, ja presente na carteira do RPPS, apresentou desempenho
consistente, com retorno acumulado de 12,70%, volatilidade de 0,10% e indice de Sharpe de 2,12,
situando-se dentro das expectativas para fundos de perfil conservador e com boa relagao risco-
retorno. Ja o fundo Santander Soberano FIC Curto Prazo, também de perfil conservador, apresentou
performance aquém da média observada entre os demais, com retorno de 11,87%, volatilidade de
0,09% e Sharpe negativo (-7,56), sugerindo que, apesar da baixa oscilagao, o fundo ndo conseguiu

gerar retorno ajustado ao risco satisfatdrio no periodo. Por autro lado, o fundo Caixa FI Brasil Matriz
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RF, ainda ndo presente na carteira, apresentou resultado superior a média dos pares, com retorno
de 12,67%, volatilidade de 0,11% e Sharpe de 1,45, demonstrando consisténcia e potencial como

alternativa complementar de alocacao.

Com relacdo ao fundo CAIXA EXPERT ABSOLUTE CRETA RF CRED PRIV — CNPI:
59.861.817/0001-05, serd enviado posteriormente um parecer especifico. Embora se trate de um
fundo novo, com histdrico ainda curto, ele aloca seus recursos majoritariamente no ABSOLUTE
CRETA X FIC FI RF CP LP — CNPJ: 57.284.583/0001-47, o qual, por sua vez, investe diretamente
no fundo Master ABSOLUTE CRETA MASTER FI RF CP LP — CNPJ: 47.628.918/0001-43, que possuli

histérico mais longo.

O quadro ainda é bastante desafiador, e nesse momento favorece os ativos de Renda
Fixa, cujo desempenho ja superam a meta estabelecida para 2025, especialmente para os fundos
que superam o CDI.

Os membros do COMIV entendem como necessaria a redugdo da volatilidade da
Carteira. Assim, conforme o exposto acima, o Comité sugere: Aplicar os recursos novos
no fundo CAIXA FI BRASIL MATRIZ RF — CNPJ: 23.215.008/0001-70, no montante

aproximado de R$ 15 milhdes de reais.

Concluidos os trabalhos, e em face da inexisténcia de qualquer outra manifestagao,
foram aprovados por unanimidade, a aplicacdo no fundo CAIXA FI BRASIL MATRIZ RF -
CNPJ: 23.215.008/0001-70, como também analise previa fechamento carteira julho 2025.

Nada mais havendo a ser tratado, o Presidente Sr. José Antonio Coélho Cavalcanti,
declarou encerrada a reunido, lavrando-se a presente ata que foi aprovada pela unanimidade dos
membros presentes, conforme assinaturas apostas abaixo. Encerrou-se a reunidao com 0s

agradecimentos.

Encerramento




Nao havendo mais nada a tratar, foi encerada a reunido, ficando prevista para o
dia 20/08/2025 a proxima reunido ordinaria do Comité, da qual eu, Thiago Caminha

Pessoa da Costa, servidor publico estadual, lavrei a presente ata.

\ a ) C
THIAG%AP%OA LUIZ CARLOS UNIOR

MEMBRO DO COM MEMBRO DO COMITE
CPA - 20 ANBIMA CPA — 10 ANBIMA
CP RPPS CGINV I - TOTUM CP RPPS CGINV I - TOTUM

/guuw La/véb M;M

Terstne

FREDEIi% AUGUSTO CAVALCANTI AULO WANDERLEY CAMARA
BERNARDO MEMBRY DO COMITE
Diretor Administrativo e Financeiro CGRPPS
CPA -20 — ANBIMA CP RPPS DIRIG I
CGRPPS

CP RPPS DIRG III - TOTUM

Presidente da PBPREV
CGRPPS/ CP RPPS DIRIG I TOTUM



